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S&P 500 — época de resultados marcada por um forte crescimento

A O S&P 500 apresentou uma época de resultados particularmente forte no

segundo trimestre de 2026. Até ao momento, 97% das empresas ja
Crescimento agregado das receitas e lucros das empresas

do S&P 500 neste trimestre (YoY) reportaram resultados, 86% superaram as estimativas de lucros e 77%
60% excederam as previsdes de receitas, ambos valores acima das médias
>2% histdricas.

50%

A 0 crescimento agregado dos lucros atingiu 52,0% em termos homdlogos, o
40%
nivel mais elevado desde o segundo trimestre de 2021, enquanto as

30% receitas cresceram 15%, também o melhor registo desde o final de 2021.

20% A A Inteligéncia Artificial continua a ser um dos principais motores deste

15%

o0 crescimento, especialmente através das empresas ligadas a infraestrutura

tecnoldgica, como fabricantes de semicondutores e fornecedores de

0% servicos cloud. Ainda assim, a solidez dos resultados ndo se limitou a este

Crescimento de Vendas Crescimento de Lucros

segmento, uma vez que os restantes constituintes também apresentaram

um desempenho robusto e um crescimento expressivo dos lucros.

Fonte: Bloomberg Finance L.P.; BiG Intel.
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Reportaram

S&P 500 97%
Energia 100%
Materiais 100%
Industrial 99%
Consumo Discriciondrio 98%
Bens Essenciais 91%
Saude 97%
Financeiro 100%
Tecnologia 92%
Servicos de Comunicagdo 100%
Utilities 100%
Imobilidrio 100%

Crescimento de Vendas

15%
42%
9%
10%
10%
8%
7%
13%
35%
13%
5%
12%

Fonte: Bloomberg Finance L.P.; BiG Intel.

Crescimento de Lucros

S&P 500 - Crescimento dos lucros impulsionado pela Energia e pelo tema da Inteligéncia Artificial

52%
148%
42%
16%
91%
14%
-7%
20%
75%
120%
15%
9%

Em termos setoriais, o crescimento dos lucros foi notdvel nos setores energético,
consumo discricionario e tecnoldgico. Em contrapartida, o setores do setor da salde

principais detratores do indice.

O setor energético registou um crescimento de lucros de 127%, o mais elevado do

indice, beneficiando da movimentacdo nos precos energéticos.

O setor dos servigos de comunicacao registaram um crescimento dos lucros de 120%,
impulsionado principalmente pela Alphabet, cujo os lucros beneficiaram de participacoes

em investimentos relacionados com a Inteligéncia Artificial.

O setor do consumo discricionario registou um crescimento dos lucros de 92,4%,

impulsionado sobretudo pelo retalho e pelos segmentos de téxteis e vestuario.

O setor tecnoldgico apresentou um crescimento dos lucros de 75%, liderado pelos
semicondutores e respetivo equipamento, sustentados pela continua expansao dos

investimentos em Inteligéncia Artificial.

Em contrapartida, os lucros do setor da Saude diminuiram 6,5%, penalizados por

encargos especificos nos segmentos de biotecnologia e farmacéutico, associados a
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despesas de investigacao e desenvolvimento e a operagdes de aquisicao.




Mag 7- Magnificas 7 estendem a lideran¢a, embora beneficiaram de efeitos
extraordinarios
Evolu¢do do crescimento dos lucros das Magnificas 7 e S&P A As empresas do grupo das “Magnificas 7” concluiram a época de resultados do
493 {Yoy) segundo trimestre de 2026, evidenciando um desempenho claramente
v superior as restantes empresas que compdem o indice S&P 500. Como
120 = resultado, os lucros das “Magnificas 7” cresceram 118,5% em termos
100 7 homologos, o valor mais elevado desde 2020, enquanto as restantes 493
. - 26 empresas do indice registaram um crescimento de 31,8%.
60 0 0 - 4 No entanto, uma parte relevante deste crescimento foi influenciada por
4 42 v 38 fatores extraordinarios. A Alphabet e a Amazon beneficiaram de ganhos
v 25 29 expressivos de investimentos, no valor de aproximadamente USD 98 MM e
20 ; u I11 13 12 I 6 * USD 53,4 MM, respetivamente, os quais foram refletidos nos lucros. Quando
0 L | i l o . II . I estes efeitos ndo recorrentes sdo excluidos, o crescimento dos lucros das
. 8 4 “Magnificas 7” diminui de 118% para 43,2%, revelando uma evolugdo
29723 39T23 49723 19724 29°T24 39T24 4°T24 1°T25 290725 39T25 4°T25 19726 29726 operacional mais moderada face ao valor reportado.

B Magnificas 7 (%) ™ S&P 493 (%)
Fonte: Bloomberg Finance L.P.; BiG Intel.
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Inteligéncia Artificial — o Hardware continua a liderar o crescimento dos lucros face ao
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Crescimento das receitas e lucros de Hardware (YoY)
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m PHLX Semiconductor Sector

Fonte: Bloomberg Finance L.P.; BiG Intel.

Crescimento das receitas e lucros do Software (YoY)

18%

1%
I
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M iShares Expanded Tech-Software Sector ETF

~
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STOXX 600 - resultados acima do esperado reforcam a resiliéncia das empresas

Crescimento agregado das receitas e lucros das empresas do
STOXX 600 neste trimestre (YoY)

26%

9%

Crescimento de Vendas Crescimento de Lucros

Fonte: Bloomberg Finance L.P.; BiG Intel.

\

europeias

A Até ao momento, cerca de 83% das empresas do STOXX 600 ja divulgaram
resultados do segundo trimestre, o indice apresenta um crescimento
agregado dos lucros de aproximadamente 26%, superando as expectativas
iniciais do mercado. As receitas cresceram 9%, também acima do previsto,

enguanto as surpresas positivas nos lucros permaneceram favoraveis.

A No conjunto, a época de resultados do STOXX 600 apresenta um cenario
favoravel para as empresas europeias, suportado pela robustez dos setores
ciclicos e pela melhoria da rentabilidade, embora persistam sinais de

fraqueza em alguns segmentos ligados ao consumo.
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Stoxx 600 — crescimento dos lucros impulsionado por Energia

A Em termos setoriais, o crescimento dos lucros foi notavel nos setores energético,
materiais, tecnolégico e financeiro. Em contrapartida, os setores do consumo

discricionario e servigos de comunicagao foram os principais detratores do indice.

A 0O setor energético registou um crescimento de lucros de 127%, o mais elevado do indice,

Crescimento de Vendas Crescimento de Lucros

beneficiando da manutencdo de um enquadramento favoravel nos mercados energéticos,

Reportaram

Stoxx 600

da forte rentabilidade das operagdes de trading e da expansao das margens de refinagao.

Energia 91% 127%
Materiais 77% 26% a . L. . .
Industrial 86% 19% A4 Na mesma tendéncia, os lucros do setor dos materiais cresceram 26%, impulsionados
Consumo Discricionario 65% -10% ~ .. L. . ..
Bens Essenciais 75% 17% pela recuperacao dos precos dos metais industriais, particularmente cobre, aluminio e
Saude 85% 2% .- N . ~ . . .
R 73% 23% outros metais ligados a eletrificagao, centros de dados e investimento em infraestruturas.
Tecnologia 90% 22%
Servicos de f°m""‘°395° jﬁj 3// A Por outro lado, os lucros do setor do consumo discricionario recuaram 10%, penalizados
Utilities % 10%
Imobiligrio 72% 9% pelo segmento automodvel, onde a contracao dos lucros refletiu uma procura automovel

mais moderada, um ambiente competitivo mais exigente, particularmente no mercado

dos veiculos elétricos. Seguindo a mesma trajetdria, os lucros do setor dos servicos de

comunicacao decresceram 3%, penalizados sobretudo pelo segmento de media e

entretenimento.

Fonte: Bloomberg Finance L.P.; BiG Intel.
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PSI - crescimento forte dos lucros sustentado pela energia e utilities

Crescimento agregado das receitas e lucros das A A época de resultados do PSI foi globalmente positiva, com 8 das 13 empresas que
2595 empresas do PSI neste trimestre (YoY) ja reportaram resultados a registarem crescimento dos lucros. No entanto, o
22% desempenho foi bastante desigual entre setores, com energia, utilities e

telecomunicagdes a destacarem-se pela positiva, enquanto materiais e algumas
20%
industriais enfrentaram maiores dificuldades.

159 A O crescimento esteve fortemente concentrado na Galp e na EDP Renovaveis,

responsaveis por cerca de 70% do crescimento agregado, refletindo o forte

contributo do setor energético. Destacou-se também a Altri, que beneficiou da

10%

10%
recuperacao operacional e da melhoria dos precos da pasta. Pela negativa,

sobressairam os CTT, a Semapa e a Corticeira Amorim, penalizados por fatores

5% COMO Menor procura, custos de reestruturacdo e pressoes operacionais.

A Em sintese, os resultados confirmam uma evolugdo favoravel dos lucros do PSI,

0%

Crescimento de Vendas Crescimento de Lucros mas evidenciam uma elevada dependéncia das empresas de energia e utilities.

Fonte: Bloomberg Finance L.P.; BiG Intel.
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Disclaimer

Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informagdes disponiveis para o publico em geral. Ndo deve
entender-se nada do aqui disponibilizado é constante como indicador de que quaisquer resultados serdo alcangados. Chama-se particularmente a
atencao para o facto de que os resultados previstos sdo suscetiveis de alteracdo em funcdo de modificacdes que se venham a verificar nos
pressupostos que serviram de base a informacao agora disponibilizada. Na sua elaboracdo, ndo foram consideradas necessidades especificas de

nenhuma pessoa ou entidade. O BiG podera disponibilizar informagao adicional, caso tal Ihe seja expressamente solicitado.

BiG. O banco que entende os seus valores.
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